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Einsteigen und abfahren.
Bei Init diirften auch im
laufenden Jahr Rekorde
purzeln. Die Aktie sollte
endlich aus der langen
Seitwartsrange ausbrechen
und durchstarten.
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Vom Forschungsprojekt an der Uni-
versitat Karlsruhe zum Global
Player in Sachen Telematik- und Zah-
lungssysteme: Hinter der Init Innova-
tion in Traffic AG und ihrem Griinder
und Vorstand Dr. Gottfried Greschner
liegt ein langer Weg.

Als der Firmenlenker 1983 die Init
GmbH als klassisches Universitats-
Spin-off grindete, war er zwar iber-
zeugt, dass seine Vision von der Ver-
kehrstelematik eine Zukunft haben
wiirde. Dass die Firma 30 Jahre spiter
itber 100 Millionen Euro Umsatz gene-
riert, hat er jedoch nicht erwartet.

Die heutige Starke des Anbieters fiir
Telematikanwendungen und Zahlungs-
systemen fiir den 6ffentlichen Nahver-
kehr liegt in maRgeschneiderten Losun-
gen, von denen die Verkehrsbetriebe in
Europa und Nordamerika profitieren.
Die Produkte der Karlsruher unterstiit-
zen die Kunden dabei, den Offentlichen
Personennahverkehr (OPNV) attrakti-
ver, schneller und effizienter zu gestal-
ten — der OPNV ist fiir eine moderne
Gesellschaft eine unverzichtbare Grofe.

»Wir haben in zahlreichen Projekten
unter Beweis gestellt, dass Init in der
Lage ist, international erfolgreich Grof-
projekte abzuwickeln”, erklart Init-Fi-
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Gut informiert und immer den Blick nach
varne gerichtet: Telematikanwendungen
von Init machen es moglich. i

nanzvorstand Bernhard Smolka gegen-
iiber dem AKTIONAR.

Klare Vorstellungen

Mit der rasant steigenden Nachfrage
wiichst auch die Gesellschaft. ,Mittler-
weile haben wir die grofte Schwiche
in unseren begrenzten Raumlichkeiten
in Karlsruhe. Zwar haben wir mit dem
Neubau begonnen, dieser wird aber
erst Anfang des nichsten Jahres fertig-
gestellt

Aber auch die Internationalisierung
spielt fiir Init eine groRe Rolle, da wei-

“ 5o Smolka.
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Umsatz und Gewinn sollten bei Init in den
kommenden Jahren nachhaltig und

kontinuierlich zulegen. Quelle: DER AKTIONAR

o

tere Zuwachse voraussichtlich nur in
neuen Markten erzielt werden kénnen.
«In Europa haben wir einen sehr hohen
Ausriistungsstand. Hier werden die
Umsatze weitgehend mit der Erneue-
rung von Systemen erzielt”, sagt Smol-
ka. ,Dagegen sind im asiatisch-pazifi-
schen Raum nur wenige Systeme in
Betrieb, sodass hier der Schwerpunkt
auf der Installation von Erstsystemen
liegt und somit bei der Neukundenge-
winnung. Dariiber hinaus sind auf-
grund der vielen Megastédte viel héhe-
re Auftragsvolumina erzielbar.”

I'm vergangenen Jahr wurden die ei-
genen Erwartungen noch verfehlt - ob-
wohl es einen neuen Rekordumsatz von
100,1 Millionen Euro (Vorjahr: g7,3 Mil-
lionen Euro) gab. Der operative Gewinn
legte leicht auf 17,7 Millionen Euro (Vor-
jahr: 17,3 Millionen Euro) zu. Unterm
Strich stand ein Gewinn je Aktie von
1,21 Euro (Vorjahr: 1,10 Euro).

Dass die Kennzahlen nicht starker
gesteigert wurden, liegt zum einen an
den Auswirkungen der zwischenzeitli-
chen Haushaltssperre in den USA (Fis-
cal Cliff) und ungiinstigen Wahrungs-
relationen. 2013 entfielen bereits 42
Prozent des Umsatzes auf den nord-
amerikanischen Markt. ,Wir haben
tiber drei Millionen Euro im Umsatz
aufgrund der stark gesunkenen Wech-
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selkurse im US-Dollar und dem Kana-
dischen Dollar verloren. Dariiber hin-
aus kam es bei zwei GroRprojekten zu
Verzogerungen, die wir nicht zu ver-
antworten hatten”, so der Finanzvor-
stand. Auf der Ergebnisseite wurde die
angestrebte zweistellige Zuwachsrate
mit 17,7 Prozent (Vm'jahr: 17,8 Millio-
nen Euro) dagegen erreicht. ,Die er-
reichte Marge liegt im Zielkorridor
und im Rahmen dessen, was langfris-
tig als Marge moglich ist”, so Smolka.

Viel Luft nach oben

Traditionell verlauft die Umsatz- und
Ergebnisverteilung bei Init tiber das
Geschaftsjahr hinweg ungleichmaiRig,
wobei in der Regel die ersten Quartale
die schwéacheren sind und das vierte
Quartal das starkste.

Daher sollte man den holprigen Start
ins laufende Geschéftsjahr 2014 nicht
iiberbewerten. Wahrend der Umsatz
mit einem Anstieg von zwdlf Prozent
auf 19 Millionen Euro leicht iiber der
Planung lag, fiel das EBIT mit o,3 Mil-
lionen Euro schwacher aus als im Vor-
jahr (1,1 Millionen Euro). ,Das Ergebnis
und die Margen sollten sich in den Fol-
gequartalen wieder verbessern®, betont
der Vorstand.

Mit Inits Echtzeit-
informationssys-
tem kénnen Kun-
den ihren Fahr-
gdsten einen
umfangreichen
Service bieten.
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Der Auftragsbestand per 31. Mérz 2014
betragt 152 Millionen Euro (Vorjahr: 178
Millionen Euro). Dies ist in etwa das
Eineinhalbfache des Jahresumsatzes.
Dabei ist Init an einer Vielzahl von neu-
en internationalen Ausschreibungen
beteiligt. Chancen fir weiteres Wachs-
tum sieht der Finanzvorstand daher
inshesondere im bestehenden Nachhol-
bedarf bei neuen Technologien im OPNV

und im asiatischen Raum.

| Extrem gute Einstiegsgelegenheit
1 Wenn Init weitere Abschliisse erzie-
len sowie vorhandene Auftrige plan-
gemaR abarbeiten kann und sich die
Wechselkurse nicht weiter ver-
schlechtern, werden 2014 neue Re-
kordmarken fallen. Nachdem die
Gesellschaft am vergangenen Freitag
fiir das Vorjahr 0,80 Euro je Aktie als
Dividende ausgeschiittet hat, bietet
sich bei der mit einem 2015er-KGV
von 15 nicht zu teuren Aktie eine
gute Einstiegsgelegenheit. Mittelfris-
tig sollte Init von der starken Positi-
onierung profitieren und die Aktie
aus der mehrjahrigen Seitwirtsbewe-
gung nach oben ausbrechen. Das Ziel
liegt dann bei 28 Euro.
m.schroeder@deraktionaer.de

Interview mit Bernhard Smolka,
CFO Init Innovation.

~Wachstumspfad
fortsetzen”

B DER AKTIONAR: Herr
Smolka, worauf kénnen
sich die Anleger im lau-
fenden Jahr einstellen?

BERNHARD SMOLKA: Wir
rechnen fiir 2014 mit
einem Umsatz zwi-
schen 103 und 107 Mil-
lionen Euro bei einem
EBIT zwischen 17 und
19 Millionen Euro.

M Wie sehen lhre mit-
telfristigen Planvorgaben aus?

Wir gehen nach wie vor davon aus,
dass wir in den nachsten Jahren ein der
Marktentwicklung angemessenes
Wachstum erreichen kénnen. Das
durchschnittliche Wachstum der nach-
sten fiinf Jahre sehen wir zwischen
fanf bis zehn Prozent pro Jahr.

M Welche weiflen Flecken auf der Landkar-
te wiirden Sie gerne noch erschlieflen?
Wir wollen uns in den nachsten Jah-
ren auf den asiatischen Raum konzen-
trieren, denn hier sehen wir augenblick-
lich das grofite Wachstumspotenzial.

M Die Telematiksparte des LG-Konzerns
dréngt auf den Weltmarkt. Wie bewerten Sie
die Wettbewerbssituation?

Die Telematikbranche ist sehr weit
gefasst. Der Schwerpunkt bei LG liegt im
Bereich Telematik im Individualverkehr
sowie im Ticketingbereich. Losungen fiir
den OPNV, wie wir sie anbieten, werden
nicht oder nur rudimentar angeboten.

Hierzu bedarf es jahrelanger Erfahrung.

B Wo sehen Sie die Init AG in drei Jahren?

Wir wollen unseren Wachstumspfad
stetig fortsetzen und im Wesentlichen
organisch wachsen. Sofern es uns ge-
lingt, in Asien FuR zu fassen, sehen wir
die Gesellschaft in drei Jahren bei iiber
130 Millionen Euro Umsatzerlosen.
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Hat klare Plane:

Bernhard Smolka



